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و৯د ਵࣞعال   با ฬم و یاد ೯دا

قانون بازار اوراق بهادار  45و ماده  1347قانون تجارت، مصوب اسفند ماه اصلاحيه  232در اجراي مفاد ماده 
بر پايه سوابق،  30/9/1390فعاليت و وضع عمومي شركت براي سال مالي منتهي به درباره بدينوسيله گزارش 

 .مدارك و اطلاعات موجود تهيه و به شرح ذيل تقديم مي گردد
سالانه هيئت مديره به مجمع، مبتني بر اطلاعات ارائه شده در هاي  گزارش حاضر به عنوان يكي از گزارش

 .مالي بوده و اطلاعاتي را در خصوص وضع عمومي شركت و عملكرد هيئت مديره فراهم مي آوردهاي  صورت
به نظر اينجانبان اطلاعات مندرج در اين گزارش كه درباره عمليات و وضع عمومي شركت مي باشد، با تاكيد بر 
ارائه منصفانه نتايج عملكرد هيئت مديره و در جهت حفظ منافع شركت و انطباق با مقررات قانوني و اساسنامه 

موجود بوده و اثرات آنها در آينده تا حدي هاي  اين اطلاعات هماهنگ با واقعيت .شركت تهيه و ارائه گرديده است
فعلي مي توان پيش بيني نمود، به نحو درست و كافي در اين گزارش ارائه گرديده و هيچ موضوعي  يتكه در موقع

 25/11/1390 تاريخ كه عدم آگاهي از آن موجب گمراهي استفاده كنندگان مي شود، از گزارش حذف نگرديده و در 
 .مديره رسيده است به تاييد هيئت

 امضاء سمت در هيئت مديره نماينده عضو  هيئت مديره

  رئيس هيئت مديره مسعود حجاريان كاشاني بيمه ملت

شركت تعاوني اعتبار 
  نايب رئيس هيئت مديره سيد محسن هاشمي )ع(آزاد ثامن الائمه

  عضو هيئت مديره شاد خرمي امير گروه بهمن

  مديره عضو هيئت - حسين پناهيان

  عضو هيئت مديره - محمد هاشم بت شكن

  عامل مدير  رضا رستمي محمد
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 ໇ر঍ࢌ اصਚی  ච໋یده اطلاعات        
 )مبالغ به ميليون ريال(اطلاعات عملكرد مالي طي سال ) الف

  ١٣٨٨ ١٣٨٩ ١٣٩٠ 

 ٢٠٠,۵٠۶ ۴٣۵,٧۶۶ ۵۵۴,١٣٩ درآمد عملياتي

 ١٨۵,٠٣٢ ۴٢٠,٩۴۶ ۵٣۶,٢٧٣ سود عملياتي

 (٣١,٩٣٧) (١٩,٣٠٩) (٢٨,٩٩٢) هزينه و درآمدهاي غير عملياتي

 ١۵٣,٠٩۵ ۴٠١,۶٣٧ ۵٠٧,٢٨١ پس از كسر ماليات  –سود خالص 

 (۴٩,٣۵٢) (١۵١,٧٩٢) ٠ تعديلات سنواتي

 ۴۴,٧٠۶ ١٠۵,٨١٩ ٣٢٠,١٩٩ عملياتي هاي  وجوه نقد حاصل از فعاليت

 )ميليون ريالمبالغ به (اطلاعات وضعيت مالي در پايان سال ) ب

  ١٣٨٨ ١٣٨٩ ١٣٩٠ 

 ٣,٣۶٩,١۶١ ٣,۵۴٩,٢۴۵ ۴,۵١١,٩۶٢ جمع دارايي ها

 ۵٧۵,۴٧٣ ۵٢۴,٠٢٠ ١,٢٧١,١٠۶ جمع بدهي ها

 ٢,۴٢٠,٠٠٠ ٢,۴٢٠,٠٠٠ ٢,۴٢٠,٠٠٠ سرمايه ثبت شده 

 ٢,٧٩٣,۶٨٨ ٣,٠٢۵,٢٢۵ ٣,٢۴٠,٨۵۶ جمع حقوق صاحبان سهام

 )درصد(نرخ بازده ) ج

  ١٣٨٨ ١٣٨٩ ١٣٩٠ 

 ۵ ١١ ١١ نرخ بازده دارايي ها

 ۶ ١٣ ١۶ )ارزش ويژه(نرخ بازده حقوق صاحبان سهام 

 اطلاعات مربوط به هر سهم ) د

  ١٣٨٨ ١٣٨٩ ١٣٩٠ 

 ٢,۴٢٠,٠٠٠,٠٠٠ ٢,۴٢٠,٠٠٠,٠٠٠٢,۴٢٠,٠٠٠,٠٠٠ تعداد سهام در زمان برگزاري مجمع 

 ١٠٠ ١٢٠ ١٩٠ ريال –اولين پيش بيني سود هر سهم 

 ١٠٠ ١٢٠ ١٩٠ ريال –آخرين پيش بيني سود هر سهم 

 ۶٣ ١۶۶ ٢١٠ ريال  –سود واقعي هر سهم 

 ٧٠ 120 - ريال –سود نقدي هر سهم 

 ١,٠١٠ ٩۶٣ ٩١۵ ريال –آخرين قيمت هر سهم در تاريخ تاييد گزارش

 ١,١۵۴ ١,٢۵٠ ١,٣٣٩ ريال  –ارزش دفتري هر سهم 

 ١۶ ۶ ۴.۴ مرتبه  –نسبت قيمت به درآمد واقعي هر سهم

 ساير اطلاعات) هـ

  ١٣٨٨ ١٣٨٩ ١٣٩٠ 

 ٢۴ ٢٣ ١٨ )پايان سال (نفر  –تعداد كاركنان 
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 ච໋یده اطلاعات ت࢕ਏࣣ਻ی        

 
 )مبالغ به ميليون ريال(اطلاعات عملكرد مالي طي سال ) الف

  ١٣٨٨ ١٣٨٩ ١٣٩٠ 

 ١۵٧,۵۴۶ ٩٠۴,٧٢٠ ٣٩٨,٢٩۵ درآمد عملياتي

 ١١٩,٨٢١ ٨۶٠,٠٢۵ ٣٣۶,٨۴۶ سود عملياتي

 (٢٧,٧٩٧) (١١,۵١٨) (١٩,٩٩٩) هزينه و درآمدهاي غير عملياتي

 ١٢٠,٨١٨ ٨٧١,٩١٨ ٣٨١,۵٩٢ پس از كسر ماليات  –سود خالص 

 (۶٢,٧۶٢) (١٧۶,٢۴۶) (٢,۴٢٢) تعديلات سنواتي

 ١٧۴,٩۶۵ ١١٢,۶۴٢ ٣۴٠,٣٠٧ عملياتي هاي  وجوه نقد حاصل از فعاليت

 )مبالغ به ميليون ريال(وضعيت مالي در پايان سال اطلاعات ) ب

  ١٣٨٨ ١٣٨٩ ١٣٩٠ 

 ٣,٨١٠,۴٠٠ ٣,٩٠٢,٨۵١ ۴,٢۵٩,١٧۶ جمع داراييها

 ١,٣٧٠,٧٢٨ ٧٨۵,٧٢٧ ٩٩۴,٧٩۶ جمع بدهي ها

 ٢,۴٢٠,٠٠٠ ٢,۴٢٠,٠٠٠ ٢,۴٢٠,٠٠٠ سرمايه ثبت شده 

 ٢,۴٣٩,۶٧٢ ٣,١١٧,١٢۴ ٣,٢۶۴,٣٨٠ جمع حقوق صاحبان سهام

 )درصد(بازده نرخ ) ج

  ١٣٨٨ ١٣٨٩ ١٣٩٠ 

 ٣ 22.4 ٩ نرخ بازده داراييها

 ۵ 28 ١٢ )ارزش ويژه(نرخ بازده حقوق صاحبان سهام 

 اطلاعات مربوط به هر سهم ) د

  ١٣٨٨ ١٣٨٩ ١٣٩٠ 

 ٢,۴٢٠,٠٠٠,٠٠٠ ٢,۴٢٠,٠٠٠,٠٠٠ ٢,۴٢٠,٠٠٠,٠٠٠ تعداد سهام در زمان برگزاري مجمع 

 100 ١٢٠ ١٩٠ ريال –اولين پيش بيني سود هر سهم 

 100 ١٢٠ ١٩٠ ريال –آخرين پيش بيني سود هر سهم 

 ۵٠ ٣۶٠ ١٧٣ ريال  –سود واقعي هر سهم 

 ٧٠ ١٢٠ - ريال –سود نقدي هر سهم 

 ١,٠١٠ ٩۶٠ ٩١۵ ريال –آخرين قيمت هر سهم در تاريخ تاييد گزارش

 ١,٠٠٨ ١,٢٨٧ ١,٣۴٩ ريال  –ارزش دفتري هر سهم 

 ١۶ ۶ ۵.٣ مرتبه  –نسبت قيمت به درآمد واقعي هر سهم
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 ජ໑وری ୀاਲ਼ࣗصاد गھان، اୌان و و઱ࡁࢹت রورس ඼ෙ০ان.١
 ජ໑وری ୀاਲ਼ࣗصاد गھان ١.١

از . در سال گذشته جهان با رويدادهاي مهمي مواجه شد كه وضعيت اقتصاد جهاني را تحت تاثير خود قرار داد
 .بحران بدهي اروپا و زلزله ژاپن اشاره كرد ،توان به كاهش رتبه اعتباري امريكا  جمله مهمترين اين رويدادها مي

زلزله و . وان دومين اقتصاد جهان از آن خود كردسال جايگاه ژاپن را به عن 40در فوريه اين سال چين پس از 
در همين زمان موديز رتبه اعتباري يونان را به . سونامي در ژاپن در ماه مارس بازارهاي جهاني را با شوك روبرو كرد

۱B  و رتبه اعتباري اسپانيا را بهa ۲a موسسه استاندارد اند پورز  ،پس از آن در ماه آوريل. كاهش داد(S&P)  براي
در ماه . انداز بدهي ايالات متحده از باثبات به منفي كاهش داد بيني خود را از چشم ، پيش1941اولين بار پس از سال 

هاي پاياني سال بحران اروپا  در ماه. آگوست كنگره امريكا سقف جديدي براي ميزان استقراض امريكا تعيين كرد
هاي  لي دنيا در يك اقدام هماهنگ دست به تزريق دلار به سيستمهاي مركزي اص در ماه سپتامبر بانك. تشديد شد

پس از آن در ماه اكتبر رهبران اتحاديه اروپا ارزش بسته . مالي زدند تا اعتماد از دست رفته را به بازارها برگردانند
ين كشور استعفا در اين ماه در نتيجه اعتراضات در يونان نخست وزير ا. تريليون يورو رساندند 1نجات خود را به 

در . ، نخست وزير اين كشور استعفا كرد%7علاوه بر اين، با افزايش نرخ بهره اوراق قرضه ايتاليا به بيش از . كرد
به دنبال امتناع كامرون از امضاي توافق اخير  انگليس و فرانسهتنش در روابط ميان نيز  2011هاي پاياني سال  روز

  .تر، افزايش يافت لي يكپارچهرهبران اروپايي براي يك سيستم ما
اروپا بود كه همچنان راهي  بحران ،بر اقتصاد جهاني اثر گذاشت  2011يكي از مهمترين مسايلي كه در سال 

نقش  ،بحران اعتماد زوريبه عنوان كاتال وناندر اين بحران ي .براي نجات كشورهاي اروپايي از آن پيدا نشده است
توليد ناخالص داخلي خود بدهي داشته است در حالي كه % 143برابر  2010در سال اين كشور  .را داشته است ياصل

  .باشد مي% 76و براي انگلستان % 83اين رقم براي كشورهاي آلمان و فرانسه نزديك به 
% 21به نزديك  2011و ميانگين آن در پايان سال  بالا است دهايدر تمام سررس ونانياوراق قرضه  ينرخ بازده

مجدداً اوراق قرضه منتشر  ها يبازپرداخت بده يبخواهد برا ونانيچنانچه دولت  علت نيبه هم . رسيده استدر سال 
 يها يقادر به پرداخت بده ونانياست كه  كساليدر حال حاضر حدود  .رود ياستقراض به شدت بالا م نهيكند، هز
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زير حجم  نمودار .كند يم نيياروپا و بازار تع استگذارانيس نيرا جنگ ب وناني يمعضل بده يينها جهينت. ستيخود ن
 :دهد را نشان مي 2010هاي اروپايي در سال  برخي كشور) GDP(بدهي و نسبت بدهي به توليد ناخالص داخلي

 
. در مجموع در اين سال رويدادهايي كه اثر منفي بر اقتصاد جهاني داشتند كمتر از رويدادهاي مثبت بود

در امريكا مشكل . ركود در بخش صنعت حكم فرما بود. جهاني روندي كاهشي داشتندهاي  اغلب بورسهاي  شاخص
در اروپا بحران بدهي در . فرا رفتن ميزان استقراض دولت از حد مورد انتظار موجب ايجاد نگراني در اين كشور گرديد

سياسي هاي  ه است كه درگيريكنار ركودي كه صنعت با آن مواجه است اين منطقه را در بحراني اقتصادي فرو برد
م زد و قدر منطقه آسيا، سونامي و زلزله در ژاپن سال ناخوشايندي را براي اين كشور ر. نيز بر وخامت آن افزوده است

 .رشد اقتصادي كشورهاي چين و هند نيز با تاثير پذيري از بحران اروپا و امريكا مانند گذشته نبود

  436  ;%143 ;يونان

  15  ;%123 ;ايسلند

 2,445  ;%119 ;ايتاليا

  194  ;%95 ;ايرلند
  214  ;%93 ;پرتقال

  2,752  ;%83 ;آلمان

 2,144  ;%83 ;فرانسه

  1,708  ;%76 ;انگلستان

  821  ;%60 ;اسپانيا

‐

۵٠٠

١,٠٠٠

١,۵٠٠

٢,٠٠٠

٢,۵٠٠

٣,٠٠٠

٣,۵٠٠

۵٠% ۶٠% ٧٠% ٨٠% ٩٠% ١٠٠% ١١٠% ١٢٠% ١٣٠% ١۴٠% ١۵٠%

هي 
م بد

حج
)

دلار
ارد 

ميلي
(

GDPنسبت بدهي به 

2010برخي كشورهاي اروپا در سال  GDPبدهي و نسبت بدهي به 
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١.١.١  .ଡیاঃخاور 
هزار دلار، عنوان  103قطر در سال جاري توانست با ثبت بالاترين درآمد سرانه به ميزان ميانه  در منطقه خاور

% 74/18اين كشور براساس برآوردهاي صندوق جهاني پول با .  خود اختصاص دهد هثروتمند ترين كشور دنيا را ب
در مقابل يمن . اص داده استبيشترين نرخ رشد را در بين كشورهاي منطقه به خود اختص 2011در سال  GDPرشد 

 . بدترين وضعيت را در منطقه داشته است GDPدرصدي  2با كاهش 
با . هاي مردمي بوده است در سال گذشته يكي از مهمترين تحولاتي كه چهره اين منطقه را عوض كرد انقلاب
نگراني راجع به كاهش شود  توجه به اينكه اين منطقه قطب انرژي دنيا از نظر صادرات نفت و گاز محسوب مي

 .ها شده است صادرات اين محصولات موجب افزايش قيمت نسبي آن

 اਲ਼ࣗصاد ই࡭ور୓ی భ حال ৔وૐॣه.١.١.٢
البته تداوم . باشد حفظ نرخ رشد اقتصادي دغدغه اصلي كشورهاي در حال توسعه است كه مهمترين آنها چين مي

بحران اروپا موجب . باشد آن افزايش نرخ تورم در اين كشور ميرشد نيازمند تزريق پول بيشتر به اقتصاد و در نتيجه 
هاي انقباضي چين در حوزه املاك و  شده است صادرات چين به منطقه يورو كاهش يابد و از طرف ديگر سياست

 .نرخ رشد اقتصادي آن را نسبت به انتظارات كاهش داد ،مستغلات جهت كاهش بهاي آن
جهت مقابله با تورم دو رقمي موجب شد اين نرخ به بيشترين  2011بانكي در سال در هند نيز افزايش نرخ بهره 

 .ساله اخير برسد كه در نهايت به كاهش رشد اقتصادي اين كشور منجر گرديد 3ميزان خود در 

 ඵෲ൝ৎرات म࣓࢟ت ৑ࡱت خام و ف࢓චات اساਉی. ١.١.٣
ده است به گونه اي كه متوسط قيمت تحولات سياسي در منطقه خاورميانه موجب افزايش نسبي قيمت نفت ش

دلار در هر بشكه نيز رسيد، اما بتدريج با افزايش عرضه اعضاي اوپك و  120هر بشكه نفت خام در ماه آوريل به 
  .استراتژيك اعضاي آژانس جهاني انرژي تا حدي اين رقم تعديل شد تزريق بخشي از ذخاير

اقتصادي با كاهش   فلزات اساسي نظير فولاد و مس كه بيشتر داراي مصراف صنعتي هستند با توجه به بحران
قيمت مواجه شدند، از طرفي فلزات گرانبها نظير طلا به دليل توانايي حفظ ارزش در برابر كاهش ارزش دلار با 

 . هاي جديد قيمتي رسيدند افزايش قيمت موجه شده و به ركورد
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 భ بازار୓ی ماฮی୓  رو৯د شاआص.١.١.٤
هاي عمده بازارهاي  در مجموع بيشتر شاخص. بارزترين ويژگي بازارهاي سهام در سال جاري نوسانات زياد بود

هاي نيكي و هنگ سنگ با كاهش نزديك به  در بازارهاي آسيايي شاخص. مهم مالي جهان با كاهش مواجه بودند
وقوع زلزله و سونامي يكي از عوامل . باشد هاي مهم دنيا مي اهش در بين شاخصاند كه بيشترين ك مواجه بوده% 20

 .با اهميتي بوده است كه در كنار بحران اقتصادي جهاني چنين كاهشي را رقم زده است
نشان مي دهد كه بورس قطر در ميان اين بازارها از  2011تغييرات شاخص بازارهاي مالي مهم عربي در سال 

افزايش داشته است و در مقابل بورس سهام بحرين با % 67/0رخوردار بوده است و در اين سال وضعيت بهتري ب
 .درصدي بدترين وضعيت را داشته است 82/19كاهش 

ز آশنده بازار୓ی गھا਩ی.١.١.٥ ࣼ࡫م ا৯دا
 

تا زماني  رسد نظر مي هب .متمركز است در حال حاضر عمده توجه دنيا بر وضعيت بحران اقتصادي در اتحاديه اروپا
اقتصاد كشورهاي در . انداز اقتصادي دنيا چندان مثبت نباشد حل قابل اتكايي براين اين بحران پيدا نشود چشم كه راه

حال رشد نظير چين و هند نيز در كنار چالش هايي كه براي حفظ رشد اقتصادي خود و كنترل تورم با آن مواجه 
نوسانات زياد . ن بازارهاي اصلي صادرات محصولاتشان چشم دوخته اندبه بازارهاي اروپا و امريكا به عنوا ،هستند

 .قيمت كالاهاي اساسي يكي ديگر از مشكلاتي است كه صنايع را با مشكل مواجه ساخته است
، جهان را در وضعيتي قرار داده است كه تنها يك شوك ديگر تحولات سياسيافزايش قيمت نفت، بيكاري و 

 .ران تمام عيار شودتواند منجر به يك بح مي
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 ජ໑وری ୀ اਲ਼ࣗصاد اୌان.١.٢
توان اجراي هدفمندي يارانه ها، تشديد  مهمترين رويدادهاي اقتصاد ايران در سال مالي مورد گزارش را مي

 .نوسانات شديد قيمت طلا و ارز دانست  و بر عليه ايران جانبه يكهاي  تحريم
كشور منطقه خاورميانه و آسياي  30متوسط رشد اقتصادي المللي پول، برآورد  براساس گزارش صندوق بين

بوده %  5/2، و براي اقتصاد ايران % 9/4، براي كشورهاي نفت خيز اين منطقه % 9/3برابر  2011مركزي در سال 
و براي %  6/11، براي كشورهاي نفت خيز منطقه % 6/10كشورمنطقه  30همچنين متوسط نرخ تورم در ميان . است

 .برآورد شده است% 5/22يك به ايران نزد

 
را اثرات  2011المللي پول علت برآورد كاهش نرخ رشد اقتصادي و افزايش نرخ تورم ايران در سال  صندوق بين

بالغ بر  2010براساس اين گزارش حجم توليد ناخالص ايران در سال . برشمرده استها  موقت اجراي هدفمندي يارانه
 .ميليارد دلار برسد 475به  2011ميليارد دلاري در سال  68شود با افزايش  و برآورد ميميليارد دلار بوده است  407

ميليارد دلار بوده و به رقم  26شاهد افزايشي نزديك به  2011دهد ذخاير ارزي ايران در سال  برآوردها نشان مي
كشور خاورميانه و  30در ميان  ايران از نظر ميزان ذخاير ارزي سومين رتبه را. ميليارد دلار رسيده است 7/112

ميليون بشكه  6/3نسبت به سال قبل تغييري نداشته و در سطح  2011توليد نفت ايران در سال . آسياي مركزي دارد
ميليون بشكه نفت خام در روز صادر كرده است كه اين  2ميلادي بطور متوسط  2010ايران در سال  .است ماندهباقي 

 .سطح پيشين باقي مانده استدر همان  2011رقم در سال 
ميليارد دلار در  137به  2010ميليارد دلار در سال  116حجم صادرات ايران براساس برآوردهاي انجام شده از 

در سال . واردات ايران نيز با افزايش مواجه بوده است. باشد درصدي مي 18رسيده است كه نشانگر رشد  2011سال 
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 8ميليارد دلاري و رشد  8لا به ايران وارد شده است كه اين رقم با افزايش حدود ميليارد دلار كا 4/92حدود  2010
 .رسيده است 2011ميليارد دلار در سال  3/100درصدي به 

 
نزديك به  2010المللي پول در حالي كه نرخ رشد نقدينگي در ايران طي سال  براساس گزارش صندوق بين

اما از نظر ميزان نقدينگي حجم آن به بيش . كاهش يافته است% 8/23به  2011بوده است، اين رقم درسال % 7/26
 . هزار ميليارد تومان رسيده است 330از 

عمده . مالي با نوسانات زيادي همراه بود و در مجموع روندي افزايشي داشتقيمت طلا و ارز در سال گذشته 
در دوره مورد گزارش  .توان در افزايش نرخ جهاني طلا و كاهش ارزش ريال در برابر دلار دانست علل آن را مي

است و اين قيمت بازار طلا در مقايسه با ارزش واقعي آن برحسب قيمت جهاني طلا و نرخ ارز داراي حباب بوده 
 .حباب نيز در حال متورم شدن بوده است

 ජ໑وری ୀ و઱ࡁࢹت بازار୓ی ໆرماଢ اୌان.١.٣
 রورس اوراق ঳ھادار ඼ෙ০ان. ١.٣.١
بيني افزايش نرخ دلار و همچنين افزايش قيمت  نقدينگي به بازار سرمايه، افزايش قيمت نفت، پيش افزايش ورود

در ادامه روند افزايشي خود در  90سال  فروردين ماههاي فلزي موجب شد بازار سرمايه در  فلزات اساسي و كاني
البته هنوز . واحد نيز برسد 26,600ده رشد زيادي را تجربه كند و ارديبهشت ماه به محدو 89هاي پاياني سال  ماه
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١٠ 

 

پس از اين رشد سريع، دراثر . هاي انرژي بطور كامل در صنايع اثر خود را نگذاشته بود اثرات آزاد سازي قيمت حامل
هزار كاهش پيدا كرد، اما توانست دوباره  25بروز عوامل گوناگون داخلي و بين المللي شاخص به محدوده پايين تر از 

با آغاز فصل پاييز و تشديد بحران بدهي اروپا و . واحدي برساند 27,000پايان فصل تابستان به محدوده  خود را در
امريكا، كاهش قيمت فلزات اساسي و همچنين افزايش قيمت طلا و ارز كه موجب هدايت بخشي از نقدينگي به 

واحد  24,500را در سطوحي كمتر از  90ز شد، شاخص بازار سهام روند نزولي به خود گرفت تا پايي ها اين بازارسمت 
 . به پايان برساند

 

 .دهد جدول زير نيز تعداد سهام معامله شده و ارزش آن را بدون درنظر گرفتن معاملات بلوكي و عمده نشان مي
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30/09/1390 

يك ساله منتهي به 
 درصد تغيير 30/09/1389

 5/33 18,353 24,494 كل شاخص
 25 39,828 49,867 )ميليون سهم(تعداد سهام معامله شده 
 56 107,967,753 167,984,128 )ميليون ريال(ارزش سهام معامله شده 
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هزار ميليارد در ابتداي ديماه  891ارزش بازار بورس طي سال مالي مورد گزارش روند افزايشي داشته است و از 
  . رسيده است 90آذرماه هزار ميليارد ريال در پايان  1208به  89

 

 بازار ඼່اরورس.١.٣.٢
ميليارد ريال بوده  156متوسط حجم ريالي معاملات روزانه در فرابورس طي سال مالي مورد گزارش نزديك به 

البته عمده دليل اين مطلب را . ارزش بازار فرابورس نيز طي سال مالي مورد گزارش روند افزايشي داشته است .است
شركت در حال  33شركت در سال مالي قبل به  7هاي پذيرفته شده در اين بازار از  توان به افزايش تعداد شركت مي

شركت نيز در بازار پايه فرابورس  10بازار دوم و  شركت در 3شركت در بازار اول،  20از اين تعداد . حاضر دانست
همچنين در اين سال دو شركت تجارت الكترونيك پارسيان و پتروشيمي پرديس به بورس اوراق . اند پذيرفته شده

 . بهادار تهران منتقل شده اند
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يش روي پهاي  ، وضعيت بحران بدهي اروپا و چالش2012تحولات اقتصادي جهان در سال  ،درسطح جهاني

شامل  هاي اخير پولي گذاري ها و سياست اجراي مرحله دوم طرح هدفمندي يارانه و در سطح داخلي اقتصاد امريكا
را مي توان از مهمترين عوامل موثر بر وضعيت بازارهاي مالي كشور در سال  سود بانكيتغييرات نرخ دلار و نرخ 

 .آينده قلمداد كرد
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گاه ໇ر঍ࢌ ી భ࣡࠽ت .٢  ١٣٩٠و઱ࡁࢹت رਠ঻༚ی آن భ سال ماฮی   و  ජ໑ور کਚی ୀ جا৾
بين  چهارمي  ي سوم و از نظر ارزش بازار در رده گذاري بهمن از نظر ميزان سرمايه در رتبه شركت سرمايه

 .گذاري بورس قرار دارد هاي سرمايه شركت

 ໇ر঍ࢌ୓ی  اනසرا୅ی.٢.٢
 پذيرفته شده در بورسهاي  شركت سرمايه گذاري در سهام -الف

 با افق كوتاه مدت و بهره مندي از نوسانات قيمت 

 با افق ميان مدت و هدف بهره مندي از سود نقدي و عايدات سهمي 

 سرمايه گذاري در سهام شركتهاي غير بورسي مرتبط با حوزه خدمات مالي -ب

ف ಻ൿൌৎن ॰ده و دণتاورد୓ی य़ھم భ سال ماฮی .٣  ජ໑١٣٩٠ور کਚی ୀ عملࢁඟد ໇ر঍ࢌ، ඵෂزان دංඋیاਟی ଘ اগدا
، كه از اين رقم حدود ميليارد ريال بوده است 623حجم معاملات بورسي شركت طي دوره مورد گزارش حدود 

 22.4كه از اين طريق  ميليارد ريال مربوط به فروش سهام بوده است، 136ميليارد ريال مربوط به خريد و  487
، به ازاي 1390دهد شركت براي سال مالي  همانگونه كه نمودار زير نشان مي. ميليارد ريال سود كسب گرديده است

زايش درصد اف 58سال مالي قبل پيش بيني سود هر سهم ده بود كه نسبت به بيني نمو ريال سود پيش190هر سهم 
 10 اين مقدار. گردد محقق ريال سود به ازاي هر سهم 210سبب گرديد  شركت عملكرد مناسبدر نهايت . داشت

 .باشد درصد بيش از عملكرد سال مالي قبل مي 26بيني سال جاري و  از پيش تر درصد بيش
ر زمينه سوددهي خود دهاي  در نمودار زير وضعيت شركت سرمايه گذاري بهمن در دست يافتن به پيش بيني

(EPS) گذشته مشاهده مي شودهاي  و ميزان بهبود سوددهي شركت نسبت به سال . 
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 )سهامي عام(بهمن 

 

١٤ 

 

 
 :وده استنيز بصورت زير ب 1390تركيب پرتفوي بورسي شركت به تفكيك صنايع در ابتدا و انتهاي سال مالي 

 تركيب پرتفوي بورسي شركت سرمايه گذاري بهمن به تفكيك صنعت

١٣٩٠/٠٩/٣٠ ١٣٨٩/٠٩/٣٠ 

 نام صنعت
 بهاي تمام شده ارزش بازار بهاي تمام شده ارزش بازار

درصد به 
 كل

ميليون ريال درصد 
 به كل

 ميليون ريال
درصد 
 به كل

 ميليون ريال
درصد
 به كل

 ميليون ريال

۵ ۵٢١٨۵ ٢٩,٠٢٧ ٣ ۵ ٧٧,٣١۶ ٢٩ ٢,۶٣۶  استخراج كانه هاي فلزي

١٨ ١٨۴۵٢۶ ١۵ ١۵٨,٨٣۶ ١۶ ٢۴۶,٩٣٠ ١٣ ٩۶,۵٣١  انواع فرآورده هاي غذايي و آشاميدني

٣٢ ٠۶۶ ٠ ۵,۴۶١,٨٣٠ ٠ ٠ ٣,٣٠ ٠۵  فرآورده هاي نفتي كك و سوخت هسته اي

١١ ١٢۶۶۶١ ١٣ ٢۴١,١٠۴ ١ ٩۴٣,٢۵٣ ١١٩٨٣٠ ٨  مواد و محصولات شيميايي

٣ ٣۴۴۶١٠ ١٠ ٣۴,۶٣ ٢٣ ۴٠,۴٩٧ ۴ ۶۵١٢٠  ساير محصولات كاني غير فلزي

٢٧٢ ٢٧۶٢ ٣٨۶ ٢٨٠,٨۵٢ ٢۶ ۴١١,٠٧٩ ٢۴ ٣۵٢,٨٠١  فلزات اساسي
١ ٢۶٢۴۶ ١٣ ١,۴۴٠ - ٩ ١ ٠  ماشين آلات و تجهيزات

٢۶ ٢۶٢ ٣٠٩١۶ ٢٨٧,۵٨۶ ٢٩٢ ١٩,۴١٨ ٢ ١٧۴٩٧۵١  خودرو و ساخت قطعات

٢ ٢۴٨١۶ ٢٩ ٣,۶۶٣ ٣ ۵٢,٢٨٢ ٢ ٢۶۶۵٣  شركتهاي معظم چند رشته اي صنعتي

١٠ ١۶١١,٧٢ ١ ٨٩۵ ١۶ ٢۵٣,٢٠٣ ٢٩ ۴١۶,۴٧٢  واسطه گريهاي مالي

٢١٢٧ ٢۶ ٢ ٢ ٣١,٧١٠ ٣۵,٣٧٩ ٢٩,٢٣٣ ٢  انبوه سازي املاك و مستغلات

- ٣,١٨٩ ٠ - - ٠ ٠ ۴,١۵١  خدمات فني و مهندسي

- ١٣,٣٧٩ ١ - - ٠ ١ ١۶,٧٢٠  پست و مخابرات

٩٩٩٨ ١٠٠۵١,٠٩ ١٠٠ ٨۴,٠٣۵ ١ ١٠٠,۵٧٠,٩٠٠ ١ ١٠٠۴۵۵٩٩۴  جمع سرمايه گذاري در سهام
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 ت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهاميئهگزارش فعاليت 
 1390ماه آذر  30سال مالي منتهي به 

شركت سرمايه گذاري 
 )سهامي عام(بهمن 

 

١٥ 

 

ماه  خرداددر  بانك صادراتسهام يك درصد از  خريداقدامات صورت گرفته در سال مالي مورد گزارش، يكي از 
 .يال به صورت نقد و اقساط بوده استر 2،008به قيمت هر سهم  1390

 

 
نسبت به مقطع مشابه  90گردد ارزش بازار پرتفوي بورسي شركت در پايان سال مالي  همانگونه كه ملاحظه مي

نمودار زير روند اين تغيير . ميليارد ريال رسيده است 1,560ميليارد ريال به  1،000درصد رشد از  56سال قبل، با 
شايان ذكر است ارزش بازار پرتفوي بورسي شركت در پايان دي . دهد هاي سال مالي نمايش مي ارزش را طي ماه

 .ده استميليارد ريال رسي 1,613به  1390ماه 
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استخراج كانه هاي فلزي 1390/09/30تركيب پرتفوي بورسي شركت برحسب ارزش بازار در تاريخ 
انواع فرآورده هاي غذايي و آشاميدني
فرآورده هاي نفتي كك و سوخت هسته اي
مواد و محصولات شيميايي
ساير محصولات كاني غير فلزي
فلزات اساسي
ماشين آلات و تجهيزات
خودرو و ساخت قطعات
شركتهاي معظم چند رشته اي صنعتي
واسطه گريهاي مالي
انبوه سازي املاك و مستغلات
خدمات فني و مهندسي
پست و مخابرات

 5 

 18 

 0 

 12 

 3 

 27 

 2 

 26 

 2  1  2  -   

1389/09/30تركيب پرتفوي بورسي شركت برحسب ارزش بازار در تاريخ 
استخراج كانه هاي فلزي

انواع فرآورده هاي غذايي و آشاميدني

فرآورده هاي نفتي كك و سوخت هسته اي

مواد و محصولات شيميايي

ساير محصولات كاني غير فلزي

فلزات اساسي

ماشين آلات و تجهيزات

خودرو و ساخت قطعات

شركتهاي معظم چند رشته اي صنعتي

واسطه گريهاي مالي

انبوه سازي املاك و مستغلات

خدمات فني و مهندسي
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شركت سرمايه گذاري 
 )سهامي عام(بهمن 

 

١٦ 

 

 

ذيل نمايش  و نمودار مالي گذشته در جدول چهار سالطي  سرمايه گذاري بهمن شركتهاي  ارزش خالص دارايي
 :داده شده است

 شركت سرمايه گذاري بهمن NAVگزارش 

 ١٣٨٧/٠٩/٣٠ ١٣٩٠/٠٩/٣٠١٣٨٩/٠٩/٣٠١٣٨٨/٠٩/٣٠ شرح

 ٣,٣١۴,٨۵٠ ٣,۵٢٠,٩۵٣ ٣,۵۴٩,٢۴۵ ۴,۵١١,٩۶٢ جمع بهاي تمام شده كل دارائيها

 ۶٧۴,٢۵٩ ٧۴٩,۴٠٨ ١,۵٧٠,٩٠٠١,٠٠۴,٢٢٩ جمع كل ارزش روز پورتفوي بورسي 

 ٩٩٠,٢٩٢ ١,٠٣١,۶٩۴ ٩٣٣,۵۶٠ ١,۴۵۵,٩٩۴ بورسيهاي  بهاي تمام شده سرمايه گذاري 

 ٢,٩٩٨,٨١٧ ٣,٢٣٨,۶۶٧ ۴,۶٢۶,٨۶٨٣,۶١٩,٩١۴ ارزش روز دارائيها

 ۵۶٣,٧٠۴ ۵٧۵,۴٧٣ ۵٢۴,٠٢١ ١,٢٧١,١٠۶ ارزش دفتري بدهيها

 ٢,۴٣۵,١١٣ ٢,۶۶٣,١٩۴ ٣,٣۵۵,٧۶٢٣,٠٩۵,٨٩٣ خالص ارزش دارائيها

 ١,١٠٧ ١,١٠٠ ١,٣٨۶١,٢٧٩ NAV (ريال)*
 

يـاد شـده   هاي  غير بورسي و پروژههاي  شركت عدم احتساب ارزش روزشركت سرمايه گذاري بهمن با  NAVلازم به ذكر است كه *
 .شده است محاسبه در اين گزارش
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روند تغييرات ارزش بازار پرتفوي بورسي سرمايه گذاري بهمن در پايان هر ماه
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NAV) ريال( 
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 )سهامي عام(بهمن 

 

١٧ 

 

ری ঳ھ૱ن ໇ر඘঍ھای  ໆرماଢ پذୌ اھم.٤  : ໇ر঍ࢌ ໆرماথ ଢذا
 )४ھاਗی خاص(໇ر঍ࢌ کارච໋اری ঳ھ૱ن  .٤.١

 اطلاعات كلي

 10/12/1383 تاريخ تاسيس

 50,000 )ميليون ريال(آخرين سرمايه 

 %53/95 )مستقيم و غير مستقيم(درصد مالكيت 

 الف  رتبه كارگزاري

 خلاફ ଏورت १ود و زیان
 )مبالغ به ميليون ريال(

 31/6/1389سال مالي منتهي به  31/6/1390سال مالي منتهي به  شرح

 12,133 17,949 عملياتي) زيان(سود 

 17,513 21,878 سود قبل از كسر ماليات

 15,032 18,141 سود خالص



 ت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهاميئهگزارش فعاليت 
 1390ماه آذر  30سال مالي منتهي به 

شركت سرمايه گذاري 
 )سهامي عام(بهمن 

 

١٨ 

 

٤.٢  . ฬگ آریادا၁শزඵශ ࢌ঍ر໇)ی عامਗھا४( 
 اطلاعات كلي

 9/2/1383 تاريخ تاسيس

 100,000 )ميليون ريال(آخرين سرمايه 

 %99/84 )مستقيم و غير مستقيم(درصد مالكيت 

 خلاફ ଏورت १ود و زیان 
 )مبالغ به ميليون ريال(

 30/9/1389سال مالي منتهي به  30/9/1390سال مالي منتهي به  شرح

 37,164 34,523  جمع درآمدهاي عملياتي

 26,306 28,675 عملياتي) زيان(سود 

 26,784 29,392 سود قبل از كسر ماليات

 23,447 26,425 سود خالص

  



 ت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهاميئهگزارش فعاليت 
 1390ماه آذر  30سال مالي منتهي به 

شركت سرمايه گذاري 
 )سهامي عام(بهمن 

 

١٩ 

 

ری آوଌن . ٤.٣  )४ھاਗی عام(໇ر঍ࢌ ໆرماথ ଢذا
 اطلاعات كلي

 11/5/1383 تاريخ تاسيس

 30,000 )ميليون ريال(آخرين سرمايه 

 %100 )مستقيم و غير مستقيم(درصد مالكيت 

 خلاફ ଏورت १ود و زیان
 )مبالغ به ميليون ريال(                                                                                                                          

 30/9/1389سال مالي منتهي به  30/9/1390سال مالي منتهي به  شرح

 12,681 31,292 جمع درآمدها

 10,887 29,447 عملياتي) زيان(سود 

 10,896 29,504 سود قبل از كسر ماليات

 10,896 29,504 سود خالص

  



 ت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهاميئهگزارش فعاليت 
 1390ماه آذر  30سال مالي منتهي به 

شركت سرمايه گذاري 
 )سهامي عام(بهمن 

 

٢٠ 

 

 )४ھاਗی عام(໇ر঍ࢌ ৔وૐॣه سا঩࣎ما਩ی ঳ھ૱ن  .٤.٤
 اطلاعات كلي

 1/11/1383 تاريخ تاسيس

 10,000 )ميليون ريال(آخرين سرمايه 

 %84/91 )مستقيم و غير مستقيم(درصد مالكيت 

 خلاફ ଏورت १ود و زیان

 )مبالغ به ميليون ريال(      

 30/9/1389سال مالي منتهي به  30/9/1390سال مالي منتهي به  شرح

 11,073 3,279  جمع درآمدهاي عملياتي

 8,271 28 عملياتي) زيان(سود 

 8,274 105 سود قبل از كسر ماليات

 8,274 105 سود خالص

 :اقدامات زير جهت انجام مقدمات پروژه اداري و تجاري بافكار انجام شده است طي سال مالي  مورد گزارش
مذاكره با سازمان مشاركتهاي شهرداري و اخذ موافقت شهرداري محترم تهران مبني بر مشاركت شهرداري ) الف

 و شركت بافكار
تانداردهاي شهرداري و بررسي و تدوين طرح اوليه فاز صفر پروژه بر اساس طرح تفصيلي شهر تهران و اس) ب

شهرسازي منطقه و تصويب طرح و سطوح كل طرح و ارائه آن به شهرداري براي بررسي و تدوين نهايي عوارض 
 متعلقه و نهايي شدن حدود مالكيت طرفين

 تهيه پيش نويس قرارداد و مذاكره جهت استيفاي منافع شركت در پيش نويس مربوطه ) ج
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 1390ماه آذر  30سال مالي منتهي به 

شركت سرمايه گذاري 
 )سهامي عام(بهمن 

 

٢١ 

 

 )ਗی عام४ھا(໇ر঍ࢌ حاਗی ঍یان سازه. ٤.٥
 اطلاعات كلي

 16/07/1383 تاريخ تاسيس

 10,000 )ميليون ريال(آخرين سرمايه 

 %95/99 )مستقيم و غير مستقيم(درصد مالكيت 

 :اھم پروژه ୓ی ໇ر঍ࢌ 
 :سا঩࣎ما਩ی ඵෂر اऻબھان پروژه.٤.٥.١

 مربع متر 467.5مساحت زمين
 9تعداد طبقات

 3.321مساحت زيربنا
 اداري تجاري ونوع كاربري

 100)درصد(پيشرفت فيزيكي
 ميليارد ريال 30/09/9057بهاي تمام شده در تاريخ

٤.٥.٢ .ଢی ࠙س࢖و਩سࢆوज़ پروژه 
 متر 11،819مساحت زمين

)واحد 213(بلوك سه طبقه 6مشخصات پروژه
 14،200مساحت زيربنا
 مسكونينوع كاربري

 %88بلوك و دو % 30چهار بلوك )درصد(پيشرفت فيزيكي
 ميليارد ريال 30/09/9041.3بهاي تمام شده در تاريخ

 ميليارد ريال 5بلوك پروژه2برآورد مخارج آتي



 ت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهاميئهگزارش فعاليت 
 1390ماه آذر  30سال مالي منتهي به 

شركت سرمايه گذاري 
 )سهامي عام(بهمن 

 

٢٢ 

 

 )४ھاਗی عام(໇ر঍ࢌ ষیک ી࣡࠽ت پارণیان . ٤.٦
 اطلاعات كلي

 28/11/1383 *تاريخ تاسيس

 30,000 )ميليون ريال(آخرين سرمايه 

 %29 )مستقيم و غير مستقيم(درصد مالكيت 

 .شروع شده است 1/4/1388فعاليت رسمي شركت از تاريخ * 

ث کارخاଡ پر    ඵාر از ৑ࡱت خام रوق ಻ൡอণن اণࣇࡗصال  وژه ا೮دا
هاي  گريدهاي مختلف قير مورد نياز راه سازي و ساختماني و فرآورده نام محصول

 سبك و ميان تقطير

هاي  فرآوردههزار بشكه در سال  4600هزار تن قير در سال و 850 ظرفيت طرح
 سبك و ميان تقطير در سال

 25/03/1388 تاريخ شروع پروژه
 31/06/1392 تاريخ اتمام پروژه

 اقدامات انجام شده

 %100پيشرفت طراحي پايه .1
 %67.2پيشرفت طراحي تفصيلي  .2
 %26.5مهندسي خريد  .3
 %100دور سايت  نسو ف پيشرفت عمليات خاكي .4
 %97فوندانسيون مخازن  .5
 %65.7ابنيه و تاسيسات اجراي سوله،  .6

 ميليون ريال با احتساب بهره بانكي زمان ساخت 1،054،569 برآورد مبلغ كل سرمايه گذاري
 ميليون ريال 123،226 30/09/1390انجام شده تا تاريخهاي  هزينه

 ميليون دلار  30 وام ارزي
 ميليون ريال298،469سالانه  پيش بيني سودآوري پروژه

 درصد IRR( 7/27(داخلينرخ بازده 



 ت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهاميئهگزارش فعاليت 
 1390ماه آذر  30سال مالي منتهي به 

شركت سرمايه گذاري 
 )سهامي عام(بهمن 

 

٢٣ 

 

٥.ଓฬୀ  ୓ یਦی آฮای سال ماୀ ࢌ঍ر໇ ࡁࢹت઱ز و  و ࣼ࡫م ا৯دا
 :توان به شرح زير برشمرد هاي اصلي شركت براي سال مالي آتي را مي برنامه
 پنج ساله پنجم توسعه كشور  ي ميان مدت منطبق با برنامه  تدوين برنامه 

 هاي شركت گذاري تفوي سرمايهاصلاح پر 

  هاي شركت بر اين صنايع گذاري صنايع داراي مزيت نسبي و تمركز سرمايهشناسايي 

 مالي  ها و افزايش بازدهي با استفاده از اهرم گذاري تلاش در جهت جذب منابع مالي جديد در توسعه سرمايه 
 

 ୓ی عمده ໇ر঍ࢌ رীسک
هاي مرتبط با  در قالب ريسكتوان  گذاري بهمن با آنها روبرو است را مي اي كه شركت سرمايه هاي عمده ريسك

هاي عمده شركت در  ريسك. هايي كه ريشه در بازار داخلي ايران دارند طبقه بندي نمود المللي و ريسك بازارهاي بين
محصولات پتروشيمي و همچنين قيمت  تغيير قيمت حوزه خارجي عمدتاً شامل تغييرات قيمت نفت و به تبع آن

تغييرات و ها  هدفمند كردن يارانهاجراي مراحل بعدي ناشي از  اثراته داخلي نيز در حوز. باشد فلزات و نرخ ارز مي
 .باشند ها مي متغيرهاي پولي كشور از جمله مهمترين ريسك
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٢٤ 

 

 کൎیاਦی భباره ໇ر঍ࢌ.٦
 หر৆ࡌ૏ه ໇ر঍ࢌ . ٦.١

نويسي بانك پذيره  1461/ت.با مجوز شماره آ 21/6/1381درتاريخ ) عام  سهامي( شركت سرمايه گذاري بهمن 
 دراداره ثبت شركتها و 192195تحت شماره  21/6/1381مركزي بصورت شركت سهامي عام تاسيس و درتاريخ 

يدان خيابان وليعصر، بالاتر از م تهران ، مركز اصلي شركت واقع در. مالكيت صنعتي تهران به ثبت رسيده است 
 .مي باشد 54، خيابان ليدا شماره ونك

 গدف උหࣂس. ٦.٢
ي شركت سرمايه گذاري بهمن عنوان شده است كه شركت در راستاي تحقق اهداف خود و با ساسنامهدر ا

 :مشخص مي تواند به عمليات زير مبادرت نمايدهاي  استراتژي
 خريد و فروش سهام و اوراق مشاركت و غيره 

 ،و پروژه هاها  ي انواع شركت ها،موسسات،طرح تشكيل و مشاركت در سرمايه تاسيس 

 از طريق پذيره نويسي و عرضه ي عمومي و خصوصي سهام و اوراق ها  ي شركت تامين سرمايه
 مشاركت به اشخاص حقيقي و حقوقي معتبر داخلي و خارجي

 ي امور شركت ها و ادارهها  ارائه خدمات و مشاوره در زمينه ي سرمايه گذاري. 
 موسسات مالي و اعتباري داخلي يا بيمههاي  شركت ،ها تسهيلات مالي و اعتباري بانك استفاده از ،

 خارجي

 ي اشخاص حقيقي و حقوقي اخذ نمايندگي از كليه 

 دولتيهاي  و شركتها  ي وزارتخانه ها، سازمان عقد قرارداد با كليه 

 انتشار اوراق مشاركت 

 اخذ و اعطاي نمايندگي، ايجاد شعبه در داخل و خارج از كشور 
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٢٥ 

 

 ड़وરوع नعاॼࢹت. ٦.٣
فروش سهام ، اوراق مشاركت، تاسيس ،  اساسنامه ، شامل خريد و 3فعاليت شركت طبق ماده موضوع     

،تامين سرمايه شركتها از طريق پذيره ها  و پروژه سرمايه انواع شركتها ، موسسات ، طرحها مشاركت در تشكيل و
خارجي ،  داخلي و حقوقي معتبر اوراق مشاركت به اشخاص حقيقي و خصوصي سهام و عرضه عمومي و نويسي و

اعتباري بانكها،  اداره امور شركتها، استفاده از تسهيلات مالي و زمينه سرمايه گذاريها و مشاوره در ارائه خدمات و
حقوقي، عقد  اخذ نمايندگي از كليه اشخاص حقيقي و ،خارجي اعتباري داخلي و شركتهاي بيمه، موسسات مالي و
، ايجاد شعبه اعطاي نمايندگي ، اخذ و، انتشار اوراق مشاركتشركتهاي دولتي انها وقرارداد با كليه وزارتخانه ها، سازم

 .خارج از كشور مي باشد داخل و در

  ໇ر঍ࢌ ໆرماඵෲ൝ৎଢرات . ٦.٤
سهم، به ارزش اسمي هر  ميليون 50شامل تعداد (ميليون ريال  50،000سرمايه شركت در بدو تاسيس مبلغ 

 ميليون 2،420شامل تعداد (ميليون ريال  2،420،000مرحله به شرح زير به مبلغ ي چند بوده كه ط) ريال1،000سهم 
 .افزايش يافته است) ريال 1،000سهم، به ارزش اسمي هر سهم 

 تغييرات سرمايه شركت
 محل افزايش سرمايه )ميليون ريال(سرمايه جديد  درصد افزايش سرمايه تاريخ افزايش سرمايه

 مطالبات و آورده نقدي100،000 ١٠٠ ٢٢/١٣٨٢/٠۵

 مطالبات و آورده نقدي200،000 ١٠٠ ١٣٨٢/١١/٢٠

 مطالبات و آورده نقدي500،000 ١۵٠ ٠۴/١٣٨٣/٠۶

 مطالبات و آورده نقدي١,٠٠٠,٠٠٠ ١٠٠ ١٣٨٣/١٠/٠٧

 مطالبات و آورده نقدي٢,٠٠٠,٠٠٠ ١٠٠ ٠٩/٢٩/١٣٨۴

 مطالبات و آورده نقدي٢,٢٠٠,٠٠٠ ١٠ ١٢/٠۴/١٣٨۶

 مطالبات و آورده نقدي۴٢٠,٠٠٠,٢ ١٠ ٢۴/١٣٨٨/٠۴
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٢٦ 

 

ران. ٦.٥  ইୃࢹب ४ھاॠدا
و تاريخ  30/09/1390پايان سال مالي منتهي به سهام شركت در % 1همچنين سهامداران داراي مالكيت بيش از 

 :تائيد گزارش به شرح جدول زير است
 

 و تاريخ تاييد گزارش 1389شركت در پايان سال  بالاي يك درصد انسهامدار

ردي
 ف

 25/11/1390تاريخ تاييد گزارش  ١٣٩٠/٠٩/٣٠ نام سهامدار
 درصد تعداد سهام درصد تعداد سهام

 ١۵.۵ ٣٧۴,۵٧٧,٨٣٠ ٣٧۴,۵٧٧,٨٣٠١۵.۴٨ )ع(شركت تعاوني اعتبار ثامن الائمه ١

 ١۴.۶ ٣۵۴,٢٠٧,۵٠۵ ٣۵۴,٢٠٧,۵٠۵١۴.۶۴ شركت گروه بهمن ٢

 ١٣.٩ ٣٣۶,٨٠٢,٣۶١ ٣٣۶,٨٠٢,٣۶١١٣.٩٢ شركت بيمه ملت ٣

 ١٠.۶ ٢۵٧,٢٩٠,١٩٣ ٢۵٧,٢٩٠,١٩٣١٠.۶٣ شركت شاسي ساز ايران ۴

 ٧.٣ ١٧۵,۵٢٢,٩۶٣ ١۵٧,۵٢٢,٩۶٣٧.٢۵ شركت داد و ستد آريا ۵

 ۶.۶ ١۵٨,۵٢۴,۶٧۶ ١۵۵,٣٢٨,۶٧۵۶.۴٢ شركت گروه انرژي مهستان ۶

 ۵.٢ ١٢٧,٠۴۶,٢٩۵ ١٢٧,٠۴۶,٢٩۵۵.٢۵ آفرينان شركت سرمايه گذاري ارزش ٧

 ٣.٨ ٩١,۵٩٢,٣٩٨ ٩١,۵٩٢,٣٩٨٣.٧٨ گروه انرژي آريا دانا ٨

 ٣.۴ ٨٣,٠٣٩,٨٨٠ ٨٣,٠٣٩,٨٨٠٣.۴٣ شركت بازرگاني عصر بهمن ٩

 ٣.١ ٧۵,٢٠٠,٠٠٠ ٧۵,٢٠٠,٠٠٠٣.١١ موسسه قرض الحسنه بسيجيان ١٠

 ١.۴ ٣٢,٩۵٢,٢۵٨ ٣٢,٢٠٨,۴٩٣١.٣٣ توسعه انرژي هورشركت سرمايه گذاري  ١١

 ٠.٧ ١۶,٧٧۵,٧٣۴ ١۶,٧٧۵,٧٣۴٠.۶٩ كيا مهستان ١٢

 ١٣.٩ ٣٣۶,۴۶٧,٩٠٧ ٣۴٠,۴٠٧,۶٧٣١۴,٠٧ ساير ١٣

 ١٠٠ 2،420،000،000 2،420،000،000١٠٠ جمع
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٢٧ 

 

 ໇ر঍ࢌ از র ෘ੣ࣚਵورس اوراق ঳ھادار. ٧
 ࢟ت ४ھام࣓ ت ग़عاملات و म ࢹ و઱ࡁ . ٧.١

در بورس اوراق بهادار تهران در گروه واسطه گري مالي با نماد وبهمن درج شده و  15/10/83در تاريخ  شركت
 .مورد معامله قرار گرفته است 12/11/83سهام آن براي اولين بار در تاريخ 

 :سال اخير به شرح زير بوده است 3طي سهام شركت  معاملات وضعيت
 

سال مالي منتهي 
 به

پايان سال ماليطي دوره ي مالي

تعداد سهام معامله 
 شده

ارزش سهام معامله 
)ميليون ريال( شده 

تعداد 
روزهاي باز 
 بودن نماد

تعداد روزهايي 
كه نماد معامله 

 شده است

ارزش بازار 
)ميليون ريال(

قيمت سهم 
 )ريال(

 سرمايه
)ميليون ريال( 

١٣٩٠/٠٩/٣٠610،148،123 633،214٢۴٢ ٠۴٠ 2،277،220٩۴٢ ١,۴٢٠,٠٠٠ 

١٣٨٩/٠٩/٣٠٩١,۶۴۵,١٨٨ ٨٩,٠٩٣١٨٨ ٠٩٩ 2،081،200٨۶٠ 2،420،000 

30/09/1388  20،823،982 21،129238 238 2،444،2001،010 2،420،000 

30/09/1387  293،354،894 315،836٢٢٣ ٢٢٣ 2،514،3801،039 2،200،000 
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٢٨ 

 

 اطلاعات ໇ر঍ࢌ یت اणشاࢹ ࡶ ࣣ ४ھام و ਯ  یت ৑قد ॴو৯دਛ ࢹ و઱ࡁ . ٧.٢
 یభآॠد ४ ଽھم و عملࢁඟد وا਑प  ی୓  ༷پیش ی૘ه اী اطلاعات ग़قا

 شرح اقلام جدول پيش بيني درآمد هر سهم

اولين پيش 
بيني درآمد هر 
سهم در تاريخ 

17/01/90 

عملكرد 
 واقعي

 517,786 398،375 سود حاصل از سرمايه گذاري ها
 53،50022,471سود حاصل از فروش سرمايه گذاري ها

 39،73413,882سود حاصل از ساير فعاليت ها
 491،609554,139جمع درآمدها

 )17,866()17،000(هزينه هاي عملياتي
 0 0ارزش سرمايه گذاري ها) كاهش(شناشي از افزاي) زيان(سود 

 474،609536,273عملياتي) زيان(سود 

 )26,357()14،762(هزينه هاي مالي
 (2,635)  غير عملياتيهاي  و هزينه ساير درآمدها

 459،847507,281قبل از اقلام غير مترقبه اثرات انباشته تغيير در اصول و روشهاي حسابداري) زيان(سود
 459،847507,281قبل از كسر ماليات) زيان(سود 

 0 0ماليات
 459،847507,281سود پس از كسر ماليات
 229 203ريال -حصه هر سهم از جمع درآمدها 

 222 196ريال -سود عملياتي هر سهم 
 210 190ريال -سود پس از كسر ماليات هر سهم 
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٢٩ 

 

 ਯ ه૚঺شاء اطلاعاتࢹ ࡶ ࣣ رणری  ت ا  ४ھام  یو ৑قدॴو৯د໇ ஃ భ  ਛر඘঍ھای ໆرماথ ଢذا
 88سال  89سال  90سال  شرح

 ٧ ۴ * كيفيت افشاء و اطلاع رساني

 ٢٣٨ ١٨٨ ٢۴٠ تعداد روزهاي گشايش نماد

 ٢٣٨ ١٨٨ ٢۴٠ تعداد روزهاي معاملاتي

 ٠/٠٠٩٢ ٠/٠٣۵۶ ٠/٢۵٢ نسبت حجم معاملات به ميانگين موزون سرمايه

 .است نشده  اعلامتوسط سازمان بورس  در تاريخ تهيه گزارش 90رساني شركت در سال  رتبه كيفيت افشا و اطلاع* 

 گاه ໇ر঍ࢌ ી భ࣡࠽ت৾ جا. ٧.٣
ي سوم را  گذاري پذيرفته شده در بورس، رتبه شركت سرمايه 12نظر سرمايه بين گذاري بهمن از  شركت سرمايه

هاي صنعت  ارزش بازار كل شركت% 10، 1390داراست و همچنين از لحاظ ارزش بازار در پايان سال مالي 
نسبت . اردقرار د چهارمي  ميليارد ريال بوده به خود اختصاص داده و در رده 22،110گذاري را كه بالغ بر  سرمايه

حدودا يك واحد مرتبه بوده است كه  9/4ري بهمن نيز در اين تاريخ، برابر شركت سرمايه گذا) P/E(قيمت به سود 
 .باشد هاي صنعت مي ميانگين شركت پايين تر از

٧.٤ . ੁ ख़ ࣜ ਎ࢌ یط ࣹࡷو঍ر໇ 
 :مهمترين قوانين و مقررات حاكم بر شركت عبارتند از

 ، به همراه اصلاحات آنمجلس شوراي ملي 1311، مصوب ارديبهشت قانون تجارت .1

 مجلس شوراي اسلامي 1384قانون بازار اوراق بهادار جمهوري اسلامي ايران، مصوب آذر  .2

هاي كلي اصل چهل و چهارم  قانون توسعه ابزارها و نهادهاي مالي جديد در راستاي تسهيل اجراي سياست .3
 مجلس شوراي اسلامي 1388قانون اساسي، مصوب آذر 

 مجلس شوراي اسلامي، به همراه اصلاحات آن 1366 اسفند سوم مصوب ،ميمستق يها اتيمال انونق .4
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٣٠ 

 

 భ سال جاری  اصਚی  ماฮی و عمൎیاਦی ໇ر঍ࢌ ජ໑وری ୀ عملࢁඟد . ٧.٥
 

 )مبالغ به ميليون ريال(اقلام صورت سود و زيان ) الف

  

 تجديد ارائه شده

 درصد تغييرات ١٣٨٩ ١٣٩٠

 ٢٧ ۴٣۵,٧۶۶ ۵۵۴,١٣٩ درآمد عملياتي

 ٢٠ (١۴,٨٢٠) (١٧,٨۶۶) هزينه هاي عملياتي

 (۵) (٢٧,۶٩٨) (٢۶,٣۵٧) هزينه هاي مالي

 -- ٨,٣٨٩ (٢,۶٣۵) غير عملياتيهاي  ساير درآمدها و هزينه

 ٢۶ ۴٠١,۶٣٧ ۵٠٧,٢٨١ سود قبل از ماليات

 ٢۶ ۴٠١,۶٣٧ ۵٠٧,٢٨١ سود خالص

 )به ميليون ريال مبالغ(ها  تغييرات در سرمايه گذاري) ب

  

 تجديد ارائه شده

 درصد تغييرات ١٣٨٩ ١٣٩٠

 (۴) ۴٧,۴٢١ ۴۵,۵۶٩ دارايي هاي ثابت

 ۴٠ ١,٨٧٢,٧٠٣١,٣۴٠,٧٠٧ ارزش دفتري كل سرمايه گذاري در سهام ساير شركت ها

 (٢٨) ١,۴٧٩ ١,٠۵٧ و مخارج تحقيق و توسعه ها  ساير دارايي

 )مبالغ به ميليون ريال(تامين مالي هاي  سياستتغييرات در ساختار سرمايه و ) ج

  

 تجديد ارائه شده

 درصد تغييرات ١٣٨٩ ١٣٩٠

 ٠ ٢,۴٢٠,٠٠٠٢,۴٢٠,٠٠٠ )ريالي تمام پرداخت شده 1،000سهم  2420000000(سرمايه 

 - - - علي الحساب افزايش سرمايه

 ٣٠ ٨٧,٧۶٣ ١١٣,١٢٧ اندوخته قانوني

 ٣٧ ۵١٧,۴۶٢ ٧٠٧,٧٢٩ سود انباشته

 ٢٠٣ ٨٠,١٢٠ ٢۴٢,٩٣٠ بدهي هاي بلند مدت 

 - ١٢٠ - )ريال(سود نقدي هر سهم

 ٧ ٣,٢۴٠,٨۵۶٣,٠٢۵,٢٢۵ حقوق صاحبان سهام
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 1390ماه آذر  30سال مالي منتهي به 

شركت سرمايه گذاري 
 )سهامي عام(بهمن 

 

٣١ 

 

 تغييرات در وضعيت نقدينگي ) د

  

 تجديد ارائه شده

 درصد تغييرات ١٣٨٩ ١٣٩٠

 :منابع اصلي نقدينگي و مصارف نقدي عمده

 ٢٠٢ ١٠۵,٨١٩ ٣٢٠,١٩٩ جريان هاي نقدي عملياتي  

 (٣۶) ٣۵,۵٣٨ ٢٢,۶٠٢ وجوه دريافتي بابت فروش سرمايه گذاريها

 ٠ ٠ ٠ وجوه حاصل از افزايش سرمايه

 (١۶) (٩٠,٢٣۵) (٧۵,٨٢۵) پرداخت اصل تسهيلات مالي

 ٠ ٠ ٠ دريافت تسهيلات مالي

 (۵٩) (٩,٠١١) (٣,٧٢٣) سود پرداختي بابت تسهيلات مالي

 ٢٨۵ (٣٢,٠٢۶) (١٢٣,۴١١) سود سهام پرداختي

 (۶۶) ۶,١٧١ ٢,١١١ بانكيهاي  سود دريافتي بابت سپرده

 ١۵ (١٩,۶١٢) (٢٢,۶٣۴) هزينه هاي مالي

 ٢٩٠٨ (٣,٩٠۴) (١١٧,۴٣۴) وجوه پرداختي بابت تحصيل سرمايه گذاريها

 ۴,٠٠۵ ٣٩ ١,۶٠١ وجوه پرداختي بابت تحصيل ساير داراييها  

 (١٣٢) ٢۶۵ (٣۵١) وجوه پرداختي بابت تحصيل داراييهاي ثابت

 تغييرات در سرمايه در گردش) هـ

  

 تجديد ارائه شده

 درصد تغييرات ١٣٨٩ ١٣٩٠

 ۴٨ ۵٢۵,٢۶٣ ٣١۵,٩٠٨ سرمايه در گردش

 ماليهاي  نسبت) و

  

 تجديد ارائه شده

 درصد تغييرات ١٣٨٩ ١٣٩٠

 :نسبت هاي نقدينگي شامل

 (۴٠) ٢.١٨ ١.٣١ نسبت جاري

 ٨۶ ٠.١۵ ٠.٢٨ نسبت بدهي

 (۴) ٠.٢۶ ٠.۶٣ نسبت نقدشوندگي سود 

 ۴ ٠.١١ ٠.١١ نسبت بازده مجموع دارايي ها

 ١۴ ٠.١٣ ٠.١۶ نسبت بازده حقوق صاحبان سهام

 ٢٠٠ ۴۴ ١٣٢ جريان نقدي هر سهم

 ٢۶ ١۶۶ ٢١٠  )EPS(سود هر سهم 

 - ١٢٠ - )DPS(سود نقدي هر سهم 

 



 ت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهاميئهگزارش فعاليت 
 1390ماه آذر  30سال مالي منتهي به 

شركت سرمايه گذاري 
 )سهامي عام(بهمن 

 

٣٢ 

 

 ໇ر঍ࢌ భ سال جاری ت࢕ਏࣣ਻ی ماฮی و عمൎیاਦی  ජ໑وری ୀ عملࢁඟد . ٧.٦
 

 )مبالغ به ميليون ريال(اقلام صورت سود و زيان ) الف

  

 تجديد ارائه شده

 درصد تغييرات ١٣٨٩ ١٣٩٠

 (۵۶) ٩٠۴,٧٢٠ ٣٩٨,٢٩۵ درآمد عملياتي

 ١۴٧ ٢٨,٩٢٠ ٧١,۵۴۵ وابستههاي  سهم گروه از سود شركت

 ٣٧ (۴۴,۶٩۵) (۶١,۴۴٩) هاي عملياتيهزينه 

 (٩) (٣۴,۶٧١) (٣١,۵٩٣) هزينه هاي مالي

 (۵٠) ٢٣,١۵٣ ١١,۵٩۴ ساير درآمدها و هزينه ها

 (۵۵) ٨٧٧,۴٢٧ ٣٨٨,٣٩٢ سود قبل از ماليات

 (۵۶) ٨٧١,٩١٨ ٣٨١,۵٩٢ سود خالص

 )مبالغ به ميليون ريال(ها  تغييرات در سرمايه گذاري) ب

  

 شدهتجديد ارائه 

 درصد تغييرات ١٣٨٩ ١٣٩٠

 (۴) ۵۵,٨۴٩ ۵٣,٣٩۴ دارايي هاي ثابت

 ۶ ١,٧۶٣,٣۴٢ ١,٨٧٢,٧٠٣ ارزش دفتري كل سرمايه گذاري در سهام ساير شركت ها

 (٨٨) ٧٢١,٠٧٢ ٨٢,٣۴٩ و مخارج تحقيق و توسعه ها  ساير دارايي

 )ميليون ريالمبالغ به (تامين مالي هاي  تغييرات در ساختار سرمايه و سياست) ج

  

 تجديد ارائه شده

 درصد تغييرات ١٣٨٩ ١٣٩٠

 ٠ ٢,۴٢٠,٠٠٠ ٢,۴٢٠,٠٠٠ )ريالي تمام پرداخت شده 1،000سهم  2420000000(سرمايه 

 - - - علي الحساب افزايش سرمايه

 ٢٩ ١٠٣,۵٨۶ ١٣٣,١١١ اندوخته قانوني

 ٢۴ ۶٢٣,٣٩٢ ٧۶٢,٨٠٠ سود انباشته

 ١٧٧ ٩٧,٨٩٨ ٢٧١,۶٧٢ بدهي هاي بلند مدت 

 - ١٢٠ - تقسيم سود

 ۵ ٣,١١٧,١٢۴ ٣,٢۶۴,٣٨٠ حقوق صاحبان سهام
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شركت سرمايه گذاري 
 )سهامي عام(بهمن 

 

٣٣ 

 

 تغييرات در وضعيت نقدينگي ) د

  

 تجديد ارائه شده

 درصد تغييرات ١٣٨٩ ١٣٩٠
 :منابع اصلي نقدينگي و مصارف نقدي عمده

 ٢٠٢ ١١٢,۶۴٢ ٣۴٠,٣٠٧ جريان هاي نقدي عملياتي  

 (٢۵) ١٢٠,٨٠۶ ٩٠,٠٠٩ بابت فروش سرمايه گذاريهاوجوه دريافتي 

 ٠ ٠ ٠ وجوه حاصل از افزايش سرمايه

 ١١٨ (١٢,٣٨٣) ١۴,۶۶۶ اقليت -وجوه حاصل از افزايش سرمايه شركت فرعي 

 ١۶٩۴ ٢٩,٠١١ ۵٢٠,۵٠٠ دريافت تسهيلات مالي

 (۶٠.۶) ۶٠٨ ٢٣٩ سود سهام دريافتي

 (٢٢) ١٢,٢٧٩ ٩,۶٠۶ سود اوراق مشاركت و سپرده بانكي

 ١١٢ (٩,٠١١) (١٩,١١١) سود پرداختي بابت تسهيلات مالي

 ٩۶.٨ (٨٣,٣۶٠)(١۶۴,٠٧۵) سود سهام پرداختي

 ١٢ (٢٠,٢٩۴) (٢٢,۶۵۵) هزينه هاي مالي

 ٢٠۴ (١,٩۵٨) (۵,٩۶١) ماليات بر درآمد پرداختي

 ١۵١ (۵۴,٨٣۶)(١٣٧,٨٧٩) وجوه پرداختي بابت تحصيل سرمايه گذاريها

 ٣١٨٧.۵ ۴٠ ١,٣١۵ وجوه پرداختي بابت تحصيل ساير داراييها  

 ۵٠۶.۵ (١٠٢,٠۵۶)(۶١٩,٠٣٣) پرداخت اصل تسهيلات مالي

 ١١٢ (٨,١١۶) (١٧,٢١٣) وجوه پرداختي بابت ساخت املاك

 (۶٠) (١,١۴١) (۴۵٣) وجوه پرداختي بابت تحصيل داراييهاي ثابت

 ٠ ٠ ٠ توسط شركت فرعي وجوه پرداختي بابت تحصيل سهام شركت اصلي

 تغييرات در سرمايه در گردش) هـ

  

 تجديد ارائه شده

 درصد تغييرات ١٣٨٩ ١٣٩٠

 ٧٩ ۶۵٢,٠٣۶ ٧٠٠,۴۶۴ سرمايه در گردش

 ماليهاي  نسبت) و

  

 تجديد ارائه شده

 درصد تغييرات ١٣٨٩ ١٣٩٠
 :نسبت هاي نقدينگي شامل

 ١ ١.٩۵ ١.٩٧ نسبت جاري
 ١۵ ٠.٢٠ ٠.٢٣ نسبت بدهي

 ۵٨۴ ٠.١٣ ٠.٨٩ نسبت نقدشوندگي سود 
 (۵٩) ٠.٢٣ ٠.٠٩۴ نسبت بازده مجموع دارايي ها

 (۶١) ٠.٣١ ٠.١٢ نسبت بازده حقوق صاحبان سهام
 ١٩٧ ۴٧ ١۴٠ جريان نقدي هر سهم

 (۵۶) ٣٩٧ ١٧٣  )EPS(سود هر سهم 

 - ١٢٠ - )DPS(سود نقدي هر سهم 
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شركت سرمايه گذاري 
 )سهامي عام(بهمن 

 

٣٤ 

 

 اࢼංباری ໇ر঍ࢌ୓ی  ಻ඖหن ماฮی   و  ণیا॥ت ୓ی  ঻یان ণیا॥ت. ٧.٧
هزينه سرمايه كردن  اقل تامين منابع مالي با كمترين هزينه در راستاي حدبه طور خلاصه شامل ها  اين سياست

 .باشد شركت مي

 اطلاعات রජ໑وط ग़  ଘعاملات  با ا९خاص وا૛ീযه. ٧.٨
 :وابسته مد نظر قرار مي گيرنداشخاص بهمن به عنوان اشخاص ذيل در شركت سرمايه گذاري گذاري 

 اشخاص داراي كنترل مشترك بر واحد تجاري 

 واحد تجاري در آن شريك خاص است مشاركت هاي خاصي كه. 

از آنجا كه رابطه با شخص وابسته مي تواند بر وضعيت مالي، عملكرد و انعطاف پذيري مالي شركت، تاثير داشته 
بهمن در ارزيابي هرگونه رابطه احتمالي با اشخاص وابسته، به محتواي رابطه و باشد، لذا در شركت سرمايه گذاري 

 .نه صرفاً شكل قانوني آن توجه مي شود

ت  ماฮی آਦی ໇ر঍ࢌ. ٧.٩  اطلاعات ৎ࠻ھدا
 :بدهيهاي احتمالي در تاريخ ترازنامه به شرح زير است 

١٣٩٠ 
 

   
 ميليون ريال

 
 ١۴٨ به نفع بانكها سهام توثيق شده

 
 0 اسناد تضميني واگذاري به بانكها

 5،940 اسناد تضميني به نفع اشخاص ثالث
 ٢۵٢,٣۴۵ چكهاي تحويلي به سازمان خصوصي سازي 

 ٠ سازمان بازنشستگي كشوري      
 

  
٢۵٨,۴٣٣ 

 



 ت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهاميئهگزارش فعاليت 
 1390ماه آذر  30سال مالي منتهي به 

شركت سرمايه گذاري 
 )سهامي عام(بهمن 

 

٣٥ 

 

 োظام راධ෉ری ໇ر঍ࢌ.٨
 اطلاعات রජ໑وط ଘ سا঩تار ආൿঘࢌ ॠدୌه .٨.١
 هୌدॠ ࢌආൿঘ ࢹب اࠝضایইୃ: 

ب يترك .شود ياداره م) خارج از هيات مديره(ر عامل يمتشكل از پنج عضو و مد يره ايئت مديشركت توسط ه
 .ل گزارش شده استيمورد گزارش در جدول ذ يسال مال يره طيمد هيئت



 

٣٦ 

 

 

 سمت نام و نام خانوادگيرديف
 /موظف

 غير موظف
 /تحصيلات

 مدرك حرفه اي
 زمينه هاي
 سوابق كاري

 تاريخ عضويت
 در هيات مديره

 عضويت همزمان
 در هيات مديره
 ساير شركتها

 عضويت قبلي
 در هيات مديره
 ساير شركتها در

 سال اخير 5

 ١٣٨١/٠۶/١۶ علمي و اقتصادي دكتري مديريت سيستم غير موظف رئيس هيات مديره مسعود حجاريان ١
 سرمايه گذاري ملي

 تامين سرمايه نوين 

 كارگزاري بهمن
 سرمايه گذاري ملي

 سايپا -گروه بهمن 

 غير موظفنايب رئيس هيات مديره محسن هاشمي ٢
 فوق ليسانس

 مديريت بازرگاني
 ١٣٨٩/٠٩/٢٢ مديريتي و اقتصادي

 سامان مجد
 پردازش تصوير رايان

 كارگزاري طلايه سبزدانه

 سرمايه گذاري غدير

 ١٣٩٠/11/15 مديريتي و اقتصادي MBAفوق ليسانس  غير موظف عضو هيات مديره شاد خرمي امير ٣

 ايران روي معادن توسعهگروه
 ايران روي و سرب ملي

 ايران اعتبار گذاري سرمايه
 ايران معدني مواد فرآوري

 تكنوتار -نيروكلر

 ايران گري ريخته صنايع
 تراكتورسازي گري ريخته

 نابر شركت
 نگهدار شركت

 ١٣٨٨/١٢/٢٠ علمي و اقتصادي دكتري مديريت مالي غير موظف عضو هيات مديره حسين پناهيان ۴

 بورس كالا 
 كانون نهادهاي سرمايه گذاري ايران

 سرمايه گذاري اعتبار ايران
 سرمايه گذاري غدير

 بورس كالا
 كارگزاري بهمن

 ١٣٨١/٠۶/١۶ علمي و اقتصادي دكتري مديريت مالي غير موظف عضو هيات مديرهمحمدهاشم بت شكن ۵

 بانك اقتصادنوين
 مديريت سرمايه اقتصاد نوين

 تامين سرمايه نوين

 گروه بهمن
 سرمايه گذاري ملي
 كارگزاري بهمن

 
 ١٣٩٠/٠٧/٠١ اقتصاديعلمي و  دكتري مديريت مالي  مديرعامل محمدرضا رستمي

 سرمايه گذاري ارزش آفرينان
 گروه انرژي آريادانا

 كارگزاري بانك تجارت
 كارگزاري بانك كشاورزي

 سيمان كردستان
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٣٧ 

 

ઞઌی ආൿঘࢌ ॠدୌه .٨.٢  اطلاعات భباره ک૛ඇൕه ୓ی ূ࡙
شركت توسط هيئت مديره در حال انجام نظر به اينكه مراحل نهايي بررسي و تصويب ائين نامه نظام راهبري 

نياز  تخصصي موردهاي  در خصوص شفافيت هرچه بيشتر كميته ستاي الزامات اجرايي نظام راهبرياست، لذا در را
 .به صورت مدون آغاز به فعاليت خواهند نمود

د ج࢓سات ආൿঘࢌ ॠدୌه و ઒अور اࠝضاء భ ج࢓سات .٨.٣  اطلاعات ड़ భورد ৎعدا
 .جلسه هيئت مديره تشكيل شده است 16نون تاك از ابتداي سال مالي

 اطلاعات భباره ࣹࡷوق و ඣ໑ایا و پاداش ॠدୌعاढ़ل و اࠝضای ආൿঘࢌ ॠدୌه .٨.٤
،  89طي مصوبه مجمع برگزار شده سال مالي  90حق حضور اعضاي غيرموظف هيئت مديره در سال مالي 

 .ريال براي هر ماه تعيين شده است 4،000،000معادل 

 ඼່اশند ৈصേ࣓م ඵවری ઍआ భوص ಻ൿൌৎن ࣹࡷوق و ඣ໑ایای ॠدୌعاढ़ل و اࠝضای ආൿঘࢌ ॠدୌه)   اॹف        
تعيين حق حضور اعضاي هيئت مديره در جلسه و پاداش هيئت مديره صرفا بر مبناي مصوبات مجمع عمومي و 

حقوق و دستمزد . ردبا رعايت مفاد قوانين ذيربط از جمله قانون تجارت و اساسنامه ي شركت صورت مي گي
 .مديرعامل به عنوان عضو موظف هيئت مديره بر اساس نظر اعضاي هيئت مديره تعيين مي گردد

 ণیا॥ت کਚی ໇ر঍ࢌ భ ار঺باط با پاداش ॠدୌعاढ़ل و اࠝضای ঘیات ॠدୌه)  ب        
بان سهام ي صاحپاداش اعضاي هيئت مديره بر طبق نظر اكثريت سهامداران در مجمع عمومي عادي سالانه

 .تعيين گشته و به تصويب مي رسد
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 )سهامي عام(بهمن 

 

٣٨ 

 

 اطلاعات রජ໑وط ॠ ଘدୌان اඟ໔اਪی ໇ر঍ࢌ .٨.٥
  ࢌ঍ر໇ یਪاඟ໔د ا॰ان ارୌدॠ یک ازଽ ل وढ़عاୌدॠ ࡮࡙صاتज़)هୌدॠ ࢌආൿঘ وੑفड़ ر از اࠝضایඵද( 

نام و نام رديف
 خانوادگي

 سمت
مدرك/تحصيلات

 حرفه اي
سابقه اجرايي در 

 شركت
 سوابق مهم اجرايي

١ 
رضا محمد 

 رستمي
 مديرعامل

دكتري مديريت
 مالي

اوراق معاون شركت بورس  -
 بهادار تهران

 ITفوق ليسانس  معاون امور مالي حسن غلامي ٢
مدير مالي كارگزاري 

 بهمن

مدير مالي شركتهاي كارگزاري 
 بهمن و دادوستدآريا

 معاون سرمايه گذاري انصاري... حجت ا ٣
دكتريدانشجوي

 مديريت مالي
- 

هاي اقتصادي  مدير بررسي
 گذاري اميد شركت سرمايه

 مدير حسابرسي داخلي حسن عابدي ۴
فوق ليسانس
 مديريت مالي

- 
مدير مالي شركت سرمايه 

 گذاري اميد

 بابك داوري ۵
سرپرست مديريت
 اداري و منابع انساني

فوق ليسانس
 مديريت دولتي

رئيس اداري و پشتيباني
 كارگزاري بهمن

- 

۶ 
سيدهدايت 
 تشكرحسيني

 مدير امور شركتها
فوق ليسانس
 حسابداري

- 
حسابرس ارشد موسسه 
 حسابرسي هوشمنديار

 - ليسانس حسابداري رئيس حسابداري هاني بابازاده 7

 فرزانه يوسفي 8
رئيس دفتر طرح و

 برنامه
 - دكتري حسابداري

سرپرست تلفيق -حسابرس
 موسسه آريا حساب خبره

 سهام اموررئيس اداره  عزيزمحسنيرضا  9
ليسانس ادبيات

 فارسي
- - 

 رضا زنگنه 10
رئيس اداره معاملات

 سهام

فوق ليسانس
 - - مديريت مالي

م ॠدୌان ار॰د ໇ر঍ࢌ  ජ໑اउل ೰ذب و اণࣇೳدا
 .صورت مي پذيردا نظارت هيئت مديره ب مديران ارشد شركتو تعيين حقوق و دستمزد  ، استخدامجذب فرآيند



 ت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهاميئهگزارش فعاليت 
 1390ماه آذر  30سال مالي منتهي به 

شركت سرمايه گذاري 
 )سهامي عام(بهمن 

 

٣٩ 

 

 اطلاعات রජ໑وط ଘ ࣹساୀس ੆ज़ࣞ࢞ل و بازرس ৗ༚و਩ی .٨.٦
موسسه مالي و حسابرسي فاطر به عنوان حسابرس شركت سرمايه  :نام حسابرس و فرآيند انتخاب آن .1

انتخاب حسابرس با تصويب مجمع عمومي عادي سالانه . انتخاب گرديد 89گذاري بهمن در سال 
 .شركت انجام مي پذيرد

اين مبلغ با تصويب مجمع عمومي  ميليون ريال مي باشد، 120ي به مبلغ حق الزحمه و هزينه حسابرس .2
 .عادي سالانه و به پيشنهاد هيئت مديره تعيين مي گردد

 محمدرضا نادريان: بازرس علي البدل .3

٨.٧. ලඹূ ارشච໋ଢ ൎل رࣱ  و ূح ীࢌ঍ر໇ سک 
 :زير استباشد به شرح  هاي شركت كه متأثر از دو گروه عوامل خارجي و داخلي مي مهمترين ريسك

 یਖ࣓তروනولات پઍࡗख़ ات وච࣓࢟ت ف࢓म راتඵෲ൝ৎ 
دهند  با توجه به اينكه صنعت فلزات اساسي و پتروشيمي در مجموع اقلام عمده پرتفوي شركت را تشكيل مي

 .تغييرات در قيمت اين محصولات بخشي از ارزش بازار پرتفوي شركت را تحت تأثير قرار خواهد داد

 ଡذف یارا೮ ه૕ॢواর ژی୆ی ا୓ ଡدن یاراඟ໊ ندേدفগ حජໍ ایඟ໔ی ا ୓ 
طبيعتاً . ساخت خواهد بر را با كاهش مواجه صنايع انرژي فعال در هاي اجراي اين طرح سودآوري شركت

پذيرفته و  از اين موضوع تاثيرگذاري بهمن نيز  گذاري فعال در بورس از جمله سرمايه هاي سرمايه شركت
و اين  هدادكاهش  ات اين موضوع را، ميزان تأثيرخود در تركيب پرتفوي با بازنگري شركت البته. پذيرفت خواهند

 .روند در سال آتي نيز ادامه خواهد يافت



 ت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهاميئهگزارش فعاليت 
 1390ماه آذر  30سال مالي منتهي به 

شركت سرمايه گذاري 
 )سهامي عام(بهمن 

 

٤٠ 

 

٨.٨.  ਐ࣎ماপد اඟارش عملࢁච໋ࢌ ی঍ر໇ 
 :໇ر঍ࢌ ا୆ژی ඬॡرف و઱ࡁࢹت ච໋ارش -١

 مختلف جهت صرفه جويي در مصرف برقهاي  استفاده از رويه 

 تابعههاي  شركت و شركت سطح در گرمايشي و سرمايشي تجهيزات و سيستم بازرسي و كنترل 

 : ໇ر঍ࢌ اপ࣎ماਐی عملࢁඟد ච໋ارش -٢
 )CSR(بطوركلي شركت در راستاي ايفاي نقش هاي خود براي تحقق موضوع مسئوليت هاي اجتماعي سازمانها 

، تمام تلاش خود را به كار ، جامعه و محيط زيست مي باشدنكه مبتني بر ارزشهاي اخلاقي و احترام به كاركنا
 .گرفته است

ਠতی ، رਘ༙ی ੢ॢح اල່اীش با را૕বه ໇ భر঍ࢌ عملࢁඟد -٣  :঳ھدا
شركت پيش بيني و توسط اعضاي محترم هاي  با توجه به اينكه بخشي از جبران خدمات كاركنان طبق آئين نامه

 :اجرايي مربوطه بشرح ذيل بوده است هاي  هيئت مديره مصوب گرديده  ، اهم برنامه
 امكانات ورزشيمربوط به استفاده از  يشامل عقد قراردادها يورزش يحيلات تفرياستفاده از تسه -
 تكميليهاي  درماني از طريق بيمههاي  جبران بخشي از هزينه -



 ت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهاميئهگزارش فعاليت 
 1390ماه آذر  30سال مالي منتهي به 

شركت سرمايه گذاري 
 )سهامي عام(بهمن 

 

٤١ 

 

  اিسا਩ی ঃناভع ৔وૐॣه୓ی  नعاॼࢹت.٨.٩
ઞઌی آड़وزش୓ی  دوره.٨.٩.١  : کار঍نان ূ࡙

آموزشي هاي  اقدام به برگزاري دوره يادگيرنده سازمان تحقق و گرا دانش محيط ايجاد و برقراري جهت شركت
 :شركت در اين حوزه عبارتند ازهاي  اهم فعاليت. مختلف نموده است

  تابعههاي  شركت و شركت عالي مديران ويژه انگليسي زبان مكالمه آموزش دوره برگزاري-

  اي حرفه و تخصصي مدارك اخذ نيز و عالي سطوح در كاركنان تحصيلي ارتقاء تسهيل و تشويق -

 سمينارها، شامل(موردنيازهاي  دوره در شركت مختلف واحدهاي كاركنان حضور و نام ثبت براي ريزي برنامه-
 كاربردي و عملي مهارتهاي و دانش تقويت و توسعه بمنظور....)  و اي حرفه مجامع ،ها  كنفرانس

 مديريتي سطوح تصدي نيز و بيشتر مسئوليتهاي ارايه براي كاركنان ارتقاء و رشد براي ريزي برنامه -

 :اিسا਩ی ঃناভع ਯࣣࡶࢹت ੀ঳ࣤود রජ໑ ଘوط اطلاعات.٨.٩.٢
  سرمايه بازار تخصصي زمينه در فعاليت به علاقمند و توانمند ، زبده نيروهاي شناسايي -

 انساني منابعهاي  استراتژي اجراي طريق از شركت انساني منابع كيفيت بهبود براي تلاش -

کلات. ٨.٩.٣ ुज़ وطরජ໑ ଘ هૐॣو৔ عভناঃ ی਩ساিا: 
 :، از جملهباشند مي آن درگير بيش و كم سازمانها تمام كلي بطور كه دارند وجود مشكلات و مسائل برخي

  سازمان ترك احتمال و كار نيروي زياد جابجايي -

  كاركنان دريافتي افزايش و ارتقاءهاي  درخواست و سازمانيهاي  هزينه بين نسبي تعادل ايجاد مشكلات -

  سازمان در انساني منابعهاي  سيستم از برخي نبودن بروز -



 

٤٢ 

 

 ):از ॺحاظ ূࡗજیلات ، १واরق کاری و ड़وارد دیࢂ໇)ඟر঍ࢌ اطلاعات রජ໑وط ইୃ ଘࢹب ඵ෕روی اিسا਩ی . ٨.٩.٤
 :೰  భدول زୌ اراඟ໋ ଣدیده ا॥ت اطلاعات রජ໑وط ইୃ ଘࢹب ඵ෕روی اিسا਩ی 

 ইୃࢹب کار঍نان ໇ر঍ࢌ از ॺحاظ ॠدرک ূࡗજیਚی

 رديف
مدرك 
 تحصيلي

مديريت 
 عامل

معاونت 
سرمايه گذاري

معاونت 
 مالي

معاونت       
 امور شركتها

ري و  مديريت  ادا
 منابع انساني

مديريت 
 حسابرسي داخلي

دفتر          
 طرح و برنامه

 -جمع
 نفرات

 درصد

 %16.6 3 1 - - - - 1 1 دكتري 1

2 
فوق 

 ليسانس
- ٢ 1 1 1 1 - ۶ ٣.٣٣% 

 %50 9 - - 1 - 7 1 - ليسانس 3

 %100 18 جمع كل

 



 

٤٣ 

 

 ইୃࢹب کار঍نان ໇ر঍ࢌ از ॺحاظ १واরق کاری 
 رديف

سوابق 
 كاري

مديريت 
 عامل

معاونت 
سرمايه گذاري

معاونت 
 مالي

معاونت      
امور شركتها

مديريت  اداري 
 و  منابع انساني

مديريت 
 حسابرسي داخلي

دفتر        
طرح و برنامه

جمع 
 نفرات

 درصد

1 
كمتر از 

 سال5
- - - - - - - - - 

2 
الي  5بين 
 سال 10

- 3 7 - 1 1 1 13 72.2% 

3 
الي  10بين 
 سال 15

1 - - 1 1 - - 3 16.6% 

4 
الي  15بين 
 سال 20

- - - - - - - - - 

5 
بيشتر از 

 سال 20
- - - 1 - 1 - 2 11.2% 

 %100 18 جمع كل

 



 ت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهاميئهگزارش فعاليت 
 1390آذر ماه  30سال مالي منتهي به 

سرمايه گذاری بهمن شرکت 
 )سهامی عام(

 

٤٤ 

 

٨.١٠. ਰکا ৺ وصઍआ భ ده॰ جام৅مات ا  ف हख़ࢣعࣣ اदدا
 .در سال گذشته تكليف مجمعي براي شركت وجود نداشته است

  ࣂ پ ঘ ھادඛു ൿدॠ ࢌආୌ اୀ یه ௽ود१  
به ازاي هر سهم درصد از سود قابل تخصيص  10 ،دت مديره شركت سرمايه گذاري بهمن پيشنهاد مي نمايهيئ

 .بين سهامداران محترم تقسيم گردد
 ୓ ଓฬୀآ ی শࢌ঍ر໇ نده 

 :خود تدوين نموده است هاي زير را براي آينده گذاري بهمن در راستاي اهداف كلان شركت برنامه شركت سرمايه

 تجديد ساختار پرتفوي شركت 

 تر شدن مديريت پرتفوي بورسي شركت فعال 

 شود ها در بازار فراهم مي وارد شدن به بازار ابزارهاي مالي نويني كه امكان معامله آن. 



 ت مديره به مجمع عمومي صاحبان سهاميئهگزارش فعاليت 
 1390آذر ماه  30سال مالي منتهي به 

شرکت سرمايه گذاری بهمن 
 )سهامی عام(

 

٤٥ 

 

 اطلاعات ৳ماس با ໇ر঍ࢌ.٩
 اطلاعات রජ໑وط ໇ ଘر঍ࢌ.٩.١

 1846- 15875 :صندوق پستي   54ليدا، پلاك  يابانوليعصر، بالاتر از ميدان ونك، خ يابانخ :آدرس پستي

  88784604  :فكس  88784603  :تلفن

   info@bahmaninco.com: يكيآدرس پست الكترون

  www.bahmaninco.com :اينترنتي تيسا آدرس

راناطلاعات রජ໑وط ଘ اड़ور .٩.٢  ४ھاॠدا
 769714155 -  :صندوق پستي   انيراني، ساختمان ا32، پلاك ابان هفتميخ، وسف آبادي :آدرس پستي

 88700048  :تلفن

  88700047  :فكس

   Saham@bahmaninco.com: يكيآدرس پست الكترون

 www.bahmansaham.ir :اينترنتي تيسا آدرس

ران ਪیا९خاص ੆ज़ࣩول پا।خࢉو.٩.٣  १ ଘوالات ४ھاॠدا
 سهامرئيس اداره : آقاي رضا عزيز محسني

 كارشناس اداره سهام: آقاي سهند بهرو


